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28. Oktober 2022

Schweiz verliert an Schwung
Ausblick

Konjunktur
• Die gestiegene Inflation schmälert die Kaufkraft privater Haushalte und 

Unternehmen. Der private Konsum wird jedoch von einem positiven 
Beschäftigungstrend gestützt.  

• Die Exporte dürften wegen einer schwächeren globalen Nachfrage abnehmen.

Inflation
• Die Inflation dürfte energiepreisbedingt hoch bleiben. Für 2023 erwarten wir 

zwar einen Rückgang. Das Vorkrisenniveau wird jedoch überschritten. 

Geldpolitik
• Die SNB hob den Leitzins zuletzt auf 0.50 % an. Wir rechnen damit, dass sie 

ihn in den nächsten Quartalen in der Spitze auf 1.50 % erhöhen wird. 

Chancen/Risiken

Chancen
• Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf und 

führt zu kräftigem Anstieg von Konsum und Investitionen. 
Risiken
• Ukraine-Krieg und seine Folgen belasten Wirtschaft kräftiger als erwartet.
• Kräftige Leitzinsanhebungen bewirken Kontraktion der Wirtschaft.

Prognosen

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Reales Bruttoinlandsprodukt

Zinsen

Inflation

Währung

Das Wirtschaftswachstum verliert an Dynamik. Grund 
hierfür ist vor allem die globale Nachfrageschwäche.  

Die SNB dürfte ihren Leitzins in den nächsten 12 Mo-
naten auf maximal 1.50 % anheben. 

Die Inflationsrate dürfte noch hoch bleiben. Wir erwar-
ten, dass sie 2023 allmählich zurückkommt. 

Der Franken bleibt gegenüber dem Euro und dem 
US-Dollar stark.
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BIP, real, % ggü. Vj. 2.3 2.2 1.2 0.8

Inflationsrate, % 3.0 2.9 2.1 2.0

Arbeitslosenquote, % 2.2 2.2 2.3 2.3
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