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Euroraum gewinnt langsam an Fahrt

Ausblick

Konjunktur

* Der private Konsum dirfte dieses Jahr an Dynamik gewinnen. Hierbei profi-
tieren die Konsumenten davon, dass die Inflation weiter fillt und die Léhne
steigen. Inflationsbereinigt nimmt die Kaufkraft damit zu.

* Rickenwind blist auch von Seiten einer expansiven Fiskalpolitik.

* Hiervon und von etwas giinstigeren Finanzierungsbedingungen werden auch
die Unternehmensinvestitionen gestiitzt.

Inflation

* Die Inflationsrate durfte sich bis 2025 an den von der EZB anvisierten Zielwert
von 2 % annahern.

Geldpolitik

*  Wir erwarten, dass die Europdische Zentralbank (EZB) ihre Leitzinsen bis Marz
nachsten Jahres um insgesamt 75 Basispunkte senken wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kriftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.

Risiken

* Restriktive Geldpolitik hilt linger an als erwartet und dampft Wirtschaft.
* Lagerabbau setzt sich fort.

Prognosen
2023 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 0.5 1.0 0.5 18 13
Inflationsrate, % 5.4 2.2 2.4 2.0 2.1
Arbeitslosenquote, % 6.5 6.6 6.6 6.4 6.6

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen k&nnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaft erholt sich 2024 moderat. Der private Kon-
sum profitiert u.a. von steigenden Realeinkommen.
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Die Inflationsrate fillt noch weiter und stabilisiert sich bis
2025 um die Marke von 2 %.
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Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.
Die Beschiftigungsaussichten triiben sich etwas ein.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Die EZB kénnte ihre Leitzinsen in den nichsten 12 Mo-
naten um insgesamt 75 Basispunkte senken.



