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Euroraum gewinnt wieder an Dynamik

Ausblick

Konjunktur

* Die Aussichten fur Wirtschaft sollten sich allmihlich aufhellen.

* So stirkt der Inflationsrickgang die Kaufkraft der privaten Haushalte und Unter-
nehmen. Gleichzeitig entwickelt sich der Arbeitsmarkt positiv.

* Die Hinweise, dass der globale Lagerabbau sein Ende findet, mehren sich. Davon
sollte die Industrie profitieren und damit 2024 wieder positiv zum Wirtschafts-
wachstum beitragen.

Inflation

* Die restriktive Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) und die kon-
junkturelle Verlangsamung zeigen Wirkung. Die Inflation nimmt ab.

Geldpolitik

» Die EZB signalisierte, ihre Leitzinsen auf den aktuellen Niveaus zu lassen. Trotz
konjunktureller Verlangsamung erwarten wir aber keine raschen Zinssenkungen.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kriftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.
Risiken

* Héhere Zinsen miinden in einer Staatsschuldenkrise.
* Restriktive Geldpolitik dimpft Wirtschaft kriftig.

Prognosen
2022 2023e 2024e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. V]. 3.4 0.6 0.5 13 0.7
Inflationsrate, % 8.4 5.6 5.6 2.6 2.7
Arbeitslosenquote, % 6.7 6.5 6.5 6.6 6.7

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen k&nnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.

17.11.2023

Reales Bruttoinlandsprodukt Inflation
150 100
100 8.0
5.0 6.0
00 N ) e il 40 \
L XY
\--
5.0 2.0
-100 0.0
150 2.0

2020 2021 2022 2023 2024
------ LUKB-Prognose

BIP, % ggii. Vorjahr

Die Wirtschaft gewinnt 2024 allmihlich wieder an Fahrt.

Positive Impulse erwarten wir dabei u.a. von der Industrie.
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Inflationsrate, % = === LUKB-Prognose

Die Inflationsrate nimmt zwar ab. Die Niveaus von vor
Ausbruch der Pandemie werden noch iibertroffen.
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Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.

Die Beschiftigungsaussichten triiben sich etwas ein.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Die EZB lasst den Einlagezinssatz fiir die nichsten Monate
unverindert. Die Rendite 10-j. Staatsanleihen nimmt leicht ab.
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