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BRICs wachsen 2024 moderater

Ausblick

Brasilien

* Die fallenden Rohstoffpreise dimpfen u.a. die Investitionsnachfrage und be-
lasten die Wirtschaft. Gegenwind blast auch seitens einer strafferen Fiskal -
politik. Dagegen durfte die Zentralbank den Leitzins allmahlich weiter senken.

China

* Der private Konsum entwickelt sich nur verhalten. Der Abschwung im Haus-
bausektor und die hohe Arbeitslosigkeit triiben die Konsumlaune.

* Dagegen erwarten wir, dass die Industrie von einer Erholung der globalen
Nachfrage profitieren wird.

Indien

* Die restriktive Geldpolitik zeigt allmihlich Wirkung. Fur die nachsten Quartale
erwarten wir eine schwichere Konsum- und Investitionsentwicklung.

* Die Zentralbank diirfte im nichsten Jahr den Leitzins senken, falls der Inflations-
rickgang anhilt.

Russland

* Die Fiskalpolitik bleibt auch 2024 einer der wichtigsten Wachstumstrager.

* Die Investitionen profitieren von den erhéhten Militirausgaben der Regierung.

* Dagegen wird der private Konsum von der restriktiven Geldpolitik gebremst.

Prognose: Reales Bruttoinlandsprodukt

2023e 2024e 2025e
in % ggu. Vorjahr LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
Brasilien 3.0 3.0 0.2 1.6 23 2.0
China 51 5.2 4.4 4.5 4.0 4.3
Indien 6.7 6.6 57 6.3 7.1 6.5
Russland 2.5 2.5 2.3 1.4 0.7 11

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Brasiliens Wachstumsaussichten sind fiir 2024 getriibt.
Die Fiskalpolitik diirfte die Wirtschaft bremsen.
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Chinas Wirtschaft ist schwunglos. Griinde sind die schwa-
che Inlandsnachfrage und der globale Nachfrageriickgang.
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Indiens Wirtschaft spiirt die Auswirkungen der Leitzins-
anhebungen und bremst 2024 ab.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Indien Russland
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Russlands Wirtschaft profitiert von gestiegenen Riistungs-
ausgaben.



