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Euroraum erholt sich
Ausblick

Konjunktur
• Kurzfristig belasten verschärfte Eindämmungsmassnahmen gegen die Ausbrei-

tung des Coronavirus sowie Lieferengpässe das Wirtschaftswachstum.
• Grundsätzlich schätzen wir die Wachstumsaussichten für dieses Jahr aber positiv

ein. So sollte der private Konsum von einer steigenden Beschäftigung und  
höheren Einkommen profitieren. 

• Gleichzeitig erwarten wir eine positive Investitionsneigung der Unternehmen. 
Inflation
• Die Inflation ist kräftig gestiegen. Gründe hierfür sind u.a. Einmaleffekte, die 

auslaufen werden. Daher prognostizieren wir für 2022 einen Inflationsrückgang.
Geldpolitik
• Die EZB hält die Leitzinsen unverändert niedrig. Das Tempo der Notfallankäufe

sollte weiter reduziert werden.  

Chancen/Risiken
Chancen
• Binnennachfrage nimmt kräftiger zu als erwartet.
• Engpässe lösen sich rasch auf. Damit nimmt Produktion deutlich zu.
Risiken
• Coronavirus-Mutationen werden durch vorhandene Impfstoffe nicht bekämpft

und eine Normalisierung der Wirtschaft dauert länger.
• Lieferengpässe halten länger an und beeinträchtigen Produktionsentwicklung.

Prognosen

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Reales Bruttoinlandsprodukt

Arbeitslosenquote

Inflation

Zinsen

Die Aussichten für die Wirtschaft sind positiv. Impulse
gehen dabei vom Konsum und den Investitionen aus.

Arbeitslosenquote nimmt weiter ab. Die verbesserten 
Beschäftigungsaussichten stützen den Konsum. 

Die Teuerungsrate stieg vor allem wegen Einmaleffekten
kräftig an. Für 2022 erwarten wir einen Rückgang.

EZB hält Leitzinsen stabil. Die Staatsanleihenrenditen
dürften in den kommenden Monaten steigen.
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Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als 
zuverlässig  erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit dieser Veröffentlichung  und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen 
Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder 
anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Quelle für alle historischen Werte: Datastream

LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 5.2 5.1 4.2 4.1 2.5 2.5

Inflationsrate, % 2.6 2.6 2.7 3.0 1.6 1.6

Arbeitslosenquote, % 7.7 7.7 7.4 7.3 7.3 7.0
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