
2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Arbeitslosenquote, %

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2019 2020 2021 2022 2023

Inflationsrate LUKB-Prognose

-10.0

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

2019 2020 2021 2022 2023

BIP, % ggü. Vorquartal LUKB-Prognose

18.01.2022

Japan erholt sich langsam vom Corona-Schock
Ausblick

Konjunktur
• Der private Konsum erholt sich allmählich. Er wird dabei von der Verbesserung

der Beschäftigungssituation gestützt. 
• Allerdings könnte die Ausbreitung der Omikron-Variante die Stimmung der 

Konsumenten und damit auch deren Kauflaune kurzfristig beeinträchtigen.
• Die Exporte sollten sich im Schlepptau der Erholung der globalen Nachfrage

verbessern. Gleichzeitig dürften die Unternehmen wieder mehr investieren. 

Inflation
• Die Inflationsrate nimmt zu, bleibt aber im internationalen Vergleich niedrig.

Geldpolitik
• Die Bank of Japan setzt ihre expansiven quantitativen Massnahmen fort.

Chancen/Risiken
Chancen
• Exporte nehmen aufgrund steigender globaler Nachfrage kräftiger zu. 
• Inlandsnachfrage entwickelt sich stärker als erwartet.

Risiken
• Coronavirus-Restriktionen werden wieder verschärft mit signifikant negativen

Folgen für Konsum und Investitionen.
• China, Japans wichtigster Handelspartner, importiert weniger. 

Prognosen

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute
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Arbeitslosenquote

Inflation

Zinsen

Die Wirtschaft gewinnt nur langsam an Fahrt, wobei sie 
weiterhin von fiskalpolitischen Stimuli profitiert. 

Nachdem sich die Lage am Arbeitsmarkt kurzzeitig ver-
schlechterte, ist die Arbeitslosenquote wieder gesunken.

Inflation bleibt im internationalen Vergleich noch 
auf niedrigem Niveau.

Die Bank of Japan hält den Leitzins unverändert bei 
-0.1 % und setzt Zinskurvensteuerung fort.
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Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als 
zuverlässig  erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit dieser Veröffentlichung  und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen 
Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder 
anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Quelle für alle historischen Werte: Datastream

LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 1.8 1.7 3.2 2.9 1.7 1.4

Inflationsrate, % -0.2 -0.2 0.6 0.7 0.0 0.7

Arbeitslosenquote, % 2.8 2.8 2.5 2.6 2.3 2.5

2022e 2023e2021e


