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Euroraum waichst moderat

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft im Euroraum verliert dieses Jahr deutlich an Schwung.

* Die hohe Inflation hat den privaten Konsum zu Jahresbeginn gedampft. In den
letzten Monaten hat die Inflation jedoch deutlich abgenommen. Das stitzt die
Kaufkraft von Konsumenten und Unternehmen.

*  Positive Wachstumsimpulse kommen zudem vom Corona-Wiederaufbaufonds.

 Die schwichere globale Nachfrage dampft jedoch die Exporte.

Inflation

* Die Inflation kommt auf hohem Niveau zuriick. Grund hierfur sind u.a. niedrigere
Energiepreise und eine Verlangsamung der Inlandsnachfrage.

Geldpolitik

* Die EZB hebt den Einlagezinssatz im Juli auf 3.75 % an. Das Risiko weiterer Zins-
schritte ist wegen der noch hohen Inflation und der robusten Wirtschaft hoch.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kriftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.

Risiken

*  Turbulenzen am Bankenmarkt weiten sich aus und fiihren zur Staatsschuldenkrise
* Restriktive Geldpolitik dimpft Wirtschaft kriftig.

Prognosen
2022 2023e 2024e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 3.5 0.8 0.6 1.7 1.0
Inflationsrate, % 8.4 5.6 5.4 2.4 2.5
Arbeitslosenquote, % 6.7 6.7 6.7 6.8 6.8

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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BIP, % ggii. Vorjahr ~ =====- LUKB-Prognose

Die Wirtschaft verliert an Schwung. Eine kriftige Kon-
traktion kann vermieden werden.

Inflationsrate, % = === LUKB-Prognose

Die Inflationsrate nimmt zwar ab. Die Niveaus von vor
Ausbruch der Pandemie werden noch iibertroffen.
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Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.
Die Beschiftigungsaussichten triben sich etwas ein.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Die EZB diirfte den Einlagezinssatz in den nichsten Monaten
auf insgesamt 3.75 % anheben.



