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Euroraum erholt moderat

Ausblick

Konjunktur

* Der private Konsum dirften sich dieses Jahr erholen. Griinde hierfir sind u.a.
ein weiterhin robuster Arbeitsmarkt und steigende Realeinkommen.

* Die Wirtschaft erhilt auch Rickenwind von einer expansiven Fiskalpolitik.

* Hiervon und von etwas glnstigeren Finanzierungsbedingungen sollten auch die
Ausristungsinvestitionen profitieren.

*  Wir erwarten, dass die globale Nachfrage und damit auch die Exporte anziehen.

Inflation

* Fir dieses Jahr erwarten wir eine Inflationsrate von durchschnittlich 2.6 %, nach
5.6 % im letzten Jahr.

Geldpolitik

* Die EZB diirfte ihre Leitzinsen zunichst unverindert lassen. Wir erwarten, dass
sie die Zinsen im 2. Halbjahr 2024 um insgesamt 50 Basispunkte senken wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kraftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.

Risiken

* Restriktive Geldpolitik dampft Wirtschaft kraftig.

* Lagerabbau hilt langer an als erwartet.

Prognosen
2023e 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggil. V. 0.6 0.5 11 0.9 1.8 1.4
Inflationsrate, % 5.6 5.5 2.6 2.3 2.1 2.1
Arbeitslosenquote, % 6.5 6.5 6.6 6.7 6.3 6.7

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaft erholt sich 2024 moderat. Der private Kon-
sum profitiert u.a. von steigenden Realeinkommen.
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Die Inflationsrate erreicht dieses Jahr den von der EZB
anvisierten Zielwert von 2 %.

Arbeitslosenquote Zinsen
9.0 5.00
8.5 4.00
8.0 3.00
75 2.00 ¢ °
7.0 100
6.5 0.00
6.0 1.00
2020 2021 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2025
) Leitzins, % LUKB-Prognose
Arbeitslosenquote, % — 10-. Staatsanleihen, % ® LUKB-Prognose

Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.
Die Beschiftigungsaussichten triiben sich etwas ein.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv

Die EZB kénnte ihre Leitzinsen bis Ende von 2024 um ins-
gesamt 50 Basispunkte senken.



