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Japans Wirtschaft erholt sich

Ausblick

Konjunktur

* Der private Konsum erholt sich und wird durch die robuste Stellen- und
Einkommensentwicklung gestttzt. Zudem profitiert der Konsum noch von
Nachholeffekten im Zusammenhang mit der Wiedereréffnung der Wirtschaft.

* Daruber hinaus stutzt die expansive Fiskalpolitik die Wirtschaft.

* Die Exporte werden dagegen durch den Riickgang der Nachfrage aus den In-
dustrielindern beeintrichtigt.

Inflation

+ Die Inflation durfte hat ihr Hoch tberschritten haben und allmihlich fallen.
Geldpolitik

» Die Bank of Japan setzt ihre expansiven quantitativen Massnahmen fort.

Chancen/Risiken

Chancen

* Exporte nehmen aufgrund steigender globaler Nachfrage kriftiger zu.

* Inlandsnachfrage entwickelt sich starker als erwartet.

Risiken

* Bank of Japan beendet Zinskurvensteuerung, was zu einem kraftigen Anstieg
der Staatsanleiherenditen fiihren kénnte.

* Chinas Wirtschaft wichst deutlich schwicher als erwartet.

Prognosen

2022 2023e 2024e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. V. 1.0 2.0 1.3 0.9 1.0
Inflationsrate, % 2.5 2.8 2.9 1.1 1.7
Arbeitslosenquote, % 2.6 2.5 2.5 2.4 2.4

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaft erholt sich und profitiert vom positiven
Konsum und von fiskalpolitischen Stimuli.
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Inflationsrate, %~ -===-=--- LUKB-Prognose

Die Inflation nimmt wieder ab. Das Niveau bleibt im
internationalen Vergleich moderat.
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Die Lage am Arbeitsmarkt verbessert sich. Das stiitzt auch
den privaten Konsum.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

— 10-j. Staatsanleihen, %  ®  LUKB-Prognose

Die Bank of Japan hilt den Leitzins unverindert bei
-0.1 % und setzt die Zinskurvensteuerung fort.



