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Wenig Dynamik bei den BRIC-Staaten

Ausblick

Brasilien

* Der private Konsum und die Investitionen verlieren weiter an Dynamik. Grund
hierfur ist u.a. die restriktive Geldpolitik.

» Daruber hinaus hat die neue Regierung wichtige Reformen zuriickgenommen.

China
* Der Dienstleistungssektor und der private Konsum profitieren zwar von der
Wiederoffnung. Doch sie gewinnen nicht so recht an Schwung.

* Die Abschwichung der globalen Nachfrage dimpft die Exporte und die Industrie.

Indien

* Die Wachstumsdynamik schwicht sich ab. Grund hierfur sind einerseits die
Folgen der restriktiven Geldpolitik auf Konsum und Investitionen.

* Andererseits leidet das Land unter der Abschwichung der globalen Nachfrage.

Russland

*  Hauptwachstumstrager sind die staatlichen Konsum- und Investitionsausgaben.

* Der private Konsum entwickelt sich dagegen schleppend. Grund hierfiir ist vor
allem die Unsicherheit iiber den Kriegsverlauf.

* Die Inflation befindet sich trotz der schwachen Wihrung auf niedrigem Niveau.

Prognose: Reales Bruttoinlandsprodukt

2022 2023e 2024e
in % ggi. Vorjahr LUKB Konsens LUKB Konsens
Brasilien 3.0 18 2.1 1.0 1.5
China 3.0 5.4 585 4.6 4.8
Indien 6.7 5.6 6.1 6.4 6.4
Russland -1.6 0.5 0.5 17 12

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Brasiliens Wachstumsaussichten sind getriibt, u.a. weil
Reformen zuriickgedreht werden.

Brasilien China
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Chinas Wirtschaft profitiert von der Wiederéffnung. Je-
doch bremsen strukturelle Probleme das Wachstum.
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Die Wirtschaft Indiens kommt nur langsam in Schwung.
Strukturelle Probleme belasten die Wirtschaft.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Indien Russland
30.0 150
20.
00 10.0
10.0 - _
~,’ - 5.0
0.0 ,~~___’--
0.0
-10.0 4
220.0 -5.0
30,0 -10.0

2020 2021 2022 2023 2024

BIP, % ggu. Vorjahr == ==L UKB-Prognose

Russland hat die Sanktionen des Westens besser ber-
standen als von vielen Analysten erwartet wurde.



