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US-Wirtschaft bleibt robust

Ausblick

Konjunktur

*  Wir erwarten, dass sich die US-Wirtschaft dieses Jahr robust entwickeln wird.

* Das Wirtschaftswachstum diirfte aber geringer ausfallen als im Jahr 2021.

* Grinde hierfur sind u.a., dass die fiskalpolitischen Massnahmen zur Rettung
der Wirtschaft auslaufen.

¢ Zudem nimmt die Dynamik beim privaten Konsum und den Investitionen ab.

Inflation
* Energiepreisbedingt erhielt die Inflation zuletzt einen deutlichen Schub nach
oben. Wir rechnen fiir 2022 weiterhin mit einem Inflationsrickgang.

Geldpolitik
* Die US-Zentralbank hat das Tapering erhoht. Wir erwarten, dass sie die Leit-
zinsen bereits ab dem Frithsommer anheben wird.

Chancen/Risiken

Chancen
*  Privater Konsum und Investitionen steigen massiv an. Griinde sind u.a. fiskal-
politische Stimuli und eine rasche Verbesserung der Coronavirus-Lage.

Risiken

+ Coronavirus-Mutationen werden durch verfiigbare Impfstoffe nicht eingedimmt.

+ Kraftiger Renditeanstieg wegen steigender Inflationserwartungen.
Prognosen

2021e 2022e 2023e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 5.6 5.6 3.7 3.9 2.8 2.5
Inflationsrate, % 4.6 4.7 4.3 4.5 2.2 2.3
Arbeitslosenquote, % 5.4 5.4 3.8 3.9 3.6 3.5

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die US-Wirtschaft entwickelt sich solide. Das Fundament
des Wachstums ist zudem breit basiert.
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Inflationsrate

Die Inflation sollte 2022 abnehmen - zumal Basiseffekte
auslaufen. Die Inflationsrisiken bleiben jedoch hoch.
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Die Arbeitsmarkterholung hilt an. Die Arbeitslosenquote
dirfte im Trend der nichsten Monate weiter abnehmen.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream
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Die US-Notenbank diirfte ihre Leitzinsen ab dem Friih-
sommer in mehreren Schritten auf 1 % anheben.



