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Schweizer Wirtschaft verliert an Fahrt

Ausblick

Konjunktur

* Der robuste Arbeitsmarkt stiitzt den privaten Konsum. Die gestiegenen
Lebenshaltungskosten schmilern jedoch die Kaufkraft der Haushalte.

* Die Exporte durften sich aufgrund einer schwicheren globalen Nachfrage und
wegen des starken Frankens kinftig schwicher entwickeln.

Inflation

* Die Inflation durfte energiepreisbedingt zunichst hoch bleiben, bevor sie im
2023 zuruckkommt.

Geldpolitik

» Die SNB durfte den Leitzins in 12 Monaten schrittweise auf 0.75 % anheben.
Gleichzeitig lisst sie eine Aufwertung des Frankens zu.

Chancen/Risiken

Chancen

*  Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf und
fuhrt zu kraftigem Anstieg von Konsum und Investitionen.

Risiken

* Ukraine-Krieg und seine Folgen belasten Wirtschaft kraftiger als erwartet.

* Kriftige Leitzinsanhebungen bewirken Kontraktion der Wirtschaft.

Prognosen
2021 2022e 2023e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 3.7 2.8 2.4 1.6 1.4
Inflationsrate, % 0.6 2.8 2.8 1.4 1.5
Arbeitslosenquote, % 3.0 2.2 2.2 2.2 2.2

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung libernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieser Veroffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern.
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Die Wirtschaftsstruktur ist solide. Das Wachstum diirfte
sich allerdings im Prognoseverlauf verlangsamen.
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Die Inflationsrate diirfte noch hoch bleiben. Wir erwar-
ten, dass sie 2023 allmihlich zuriickkommt.
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Die SNB diirfte ihren Leitzins in den nichsten 12 Mo-
naten auf 0.75 % anheben.

Leitzins, %
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Der Franken bleibt gegeniiber dem Euro und dem
US-Dollar stark.



