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15. Februar 2022

Schweizer Wachstumszug rollt etwas langsamer
Ausblick

Konjunktur
• Die Wachstumsaussichten für die Schweiz sind gut.
• Der private Konsum profitiert davon, dass sich die Beschäftigung und 

Einkommen positiv entwickeln.
• Die globale Nachfrage steigt und stützt damit die Schweizer Exportindustrie.

Inflation
• Die Inflationsrate ist kräftig gestiegen. Ein Grossteil des Anstiegs beruhte auf 

Einmaleffekten, die dieses Jahr auslaufen sollten.   

Geldpolitik
• Wir erwarten, dass die Schweizerische Nationalbank (SNB) gegen Ende des 

Jahres ihren Leitzins anhebt. Grund hierfür ist u.a., dass wir damit rechnen, 
dass die Europäische Zentralbank (EZB) ihre Leitzinsen 2022 erhöhen wird. 

Chancen/Risiken

Chancen
• Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf und 

führt zu kräftigem Anstieg von Konsum und Investitionen. 
Risiken
• Coronavirus-Mutationen werden durch vorhandene Impfstoffe nicht bekämpft

und es kommt zu massiven Verschärfungen von Restriktionen. 

Prognosen

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Reales Bruttoinlandsprodukt

Zinsen

Inflation

Währung

Die Wirtschaft wächst dieses Jahr weiterhin kräftig, wobei 
wir mit einer leichten Wachstumsverlangsamung rechnen.

SNB dürfte Leitzins Ende 2022 von -0.75 % auf -0.50 % an-
heben. Staatsanleihenrenditen steigen weiter an.

Die Inflationsrate hat kräftig zugelegt. Wir erwarten, dass
sie im Jahresverlauf allmählich zurückkommt. 

Franken bleibt gegenüber dem Euro und dem US-Dollar
auf Sicht von 12 Monaten weitgehend stabil. 
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LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 3.5 3.5 3.3 2.9 1.6 1.8

Inflationsrate, % 0.6 0.6 1.0 1.0 0.8 0.7

Arbeitslosenquote, % 3.0 3.0 2.6 2.5 2.5 2.3
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