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Euroraum befindet sich auf Erholungskurs

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft diirfte in den nichsten Monaten wieder an Schwung gewinnen.

*  Grund hierfir sind die Lockerungen der Corona-Restriktionen, die in vielen
Mitgliedslandern beschlossen wurden.

* Positive Impulse erwarten wir dabei vom privaten Konsum.

* Die Industrie profitiert von abnehmenden Lieferengpissen und einer Zunahme
der globalen Nachfrage.

Inflation

* Der durch Engpisse bedingte Preisdruck durfte allmihlich nachlassen, wenn
sich die pandemiebedingten Beschrankungen allmahlich auflésen.

Geldpolitik

* Die EZB diirfte die Leitzinsen im Dezember dieses Jahres anheben. Die Wert-
papierkiufe des APP-Programm diirfte sie vorher beenden.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kraftiger zu als erwartet.

* Engpasse |6sen sich rasch auf. Damit nimmt Produktion deutlich zu.

Risiken

* Coronavirus-Mutationen werden durch vorhandene Impfstoffe nicht bekampft
und eine Normalisierung der Wirtschaft dauert linger.

* Lieferengpiasse halten langer an und beeintrichtigen Produktionsentwicklung.

Prognosen

2021e 2022e 2023e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. Vj. 5.2 5.2 4.2 4.0 2.5 2.5
Inflationsrate, % 2.6 2.6 3.7 3.8 1.8 1.7
Arbeitslosenquote, % 7.7 7.7 7.4 7.3 7.3 7.0

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Reales Bruttoinlandsprodukt Inflation
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Die Wirtschaft sollte von der Lockerung der Omikron-
Restriktionen profitieren und kriftig wachsen.

Die Inflationsrate sollte im Verlauf des Jahres abnehmen.
Griinde sind u.a., dass sich Lieferengpisse auflésen.
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Arbeitslosenquote nimmt weiter ab. Die verbesserten
Beschiftigungsaussichten stiitzen den Konsum.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream
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Leitzins, % LUKB-Prognose
= 10-j. Staatsanleihen, %  ® LUKB-Prognose

EZB diirfte Leitzinsen Ende 2022 anheben. Die Staatsan-
leihenrenditen steigen allmahlich weiter.



