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Ausblick

Konjunktur

Trotz der restriktiven Geldpolitik entwickelt sich die Wirtschaft solide
Wachstumstriger ist dabei vor allem der private Konsum, der von der positiven
Beschiftigungs- und Einkommensentwicklung profitiert.

Der Hausbausektor, der besonders unter den Zinsanstiegen gelitten hat, erholt
sich allmihlich. Die Erholung findet dabei vor allem im Neubausektor statt.
Wenig dynamisch entwickelt sich dagegen die Industrie.

Inflation

Die Inflationsrate durfte im Prognoseverlauf weiter fallen.

Geldpolitik

Die Notenbank sollte den Leitzins zunichst auf dem Niveau von 5.5 % unver-
indert lassen. Erste Zinssenkungen kénnten in rund einem Jahr erfolgen.

Chancen/Risiken

Chancen

Inflation fallt kraftig. Zentralbank senkt Zinsen.
Privater Konsum und Investitionen steigen kraftig an.

Risiken

Hohe Rohstoffpreise und steigende Zinsen dimpfen Binnennachfrage.
Bankenkrise verschirft sich.

Prognosen
2022 2023e 2024e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 2.1 2.0 1.6 1.4 0.6
Inflationsrate, % 8.0 4.0 4.1 2.4 2.5
Arbeitslosenquote, % 3.6 3.6 3.7 4.2 4.5

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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USA wichst trotz restriktiver Geldpolitik robust
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Die US-Wirtschaft entwickelt sich positiv. Der private
Konsum ist dabei der wichtigste Wachstumstriger.
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Basisbedingt und wegen Preisriickgingen bei einzelnen
Kategorien diirfte die Inflation weiter zuriickkommen.

Arbeitslosenquote Zinsen
15.0 6.00
13.0 5.00
4.00 °
110 .
9.0 3.00
20 2.00
50 1.00
20 0.00
020 5001 0 2023 2021 2022 2023 2024
Leitzins, % LUKB-Prognose

Arbeitslosenquote, %

Trotz Konjunkturverlangsamung bleibt der Arbeitsmarkt
eng. Die Arbeitslosenquote sollte niedrig bleiben.
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Die Fed diirfte den Leitzins zunichst unverindert lassen.
Erst im spiteren Prognoseverlauf kénnte sie ihn senken.



