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Euroraum bremst deutlich

Ausblick

Konjunktur

* Das Wachstumsfundament ist solide und breit basiert. Die Lage an den Arbeits-
mirkten hat sich deutlich erholt. Die Einkommen sind gestiegen. Das stiitzt
den privaten Konsum.

* Die Industrieproduktion profitiert vom hohen Auftragsbestand.

¢ Die hohe Inflation und die Unsicherheit vor allem mit Blick auf die Gasversor-
gung aus Russland dirften Investitionen und Konsum deutlich dampfen.

Inflation

* Die Inflation diirfte noch auf hohem Niveau bleiben. 2023 sollte sie allmahlich
auch wegen der konjunkturellen Verlangsamung zurtickkommen.

Geldpolitik

+ Die EZB hebt ihre Leitzinsen in den kommenden Monaten schrittweise an.
Wir erwarten dabei, dass der Einlagezinssatz in 12 Monaten auf 1 % steigt.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kraftiger zu als erwartet.

* Engpasse |6sen sich rasch auf. Damit nimmt Produktion deutlich zu.

Risiken

¢ Der Ukraine-Krieg und seine Folgen belasten die Wirtschaft starker als erwartet.

*  Restriktive Geldpolitik dimpft Wirtschaft kriftig.

Prognosen
2021 2022e 2023e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 5.3 3.0 2.7 2.3 1.4
Inflationsrate, % 2.6 7.8 7.5 4.2 3.4
Arbeitslosenquote, % 7.7 6.8 6.9 7.1 7.0

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaft verliert in den nichsten Quartalen deutlich Die Inflationsrate durfte zunichst noch steigen. Basisbe-
an Schwung. Bremseffekte gehen u.a. vom Ukraine-Krieg aus. dingt sollte sie 2023 jedoch fallen.

Arbeitslosenquote Zinsen
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Die EZB diirfte den Einlagezinssatz in 12 Monaten schritt-
weise auf ein Niveau von 1.00 % anheben.

Die Arbeitslosenquote nimmt weiter ab. Die verbesserten
Beschiftigungsaussichten stiitzen den Konsum.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream



