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Euroraum erholt sich langsam

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft im Euroraum durfte langsam in Fahrt kommen.

*  Wir erwarten wir, dass der private Konsum gestiitzt von steigenden Realein-
kommen weiter zunimmt.

* Gleichzeitig durften die Unternehmen ihre Investitionen erhéhen, u.a. um
Lieferketten umzustrukturieren und ihre Energieeffizienz zu steigern.

* Die Exporte sollten sich mit einer Zunahme der globalen Nachfrage erholen.

Inflation

* Die Inflationsrate durfte im Verlauf von 2025 wieder niher an die von der EZB
anvisierte Zielmarke von 2 % ruicken.

Geldpolitik

*  Wir erwarten, dass die Europdische Zentralbank (EZB) den Einlagezinssatz bis
in einem Jahr schrittweise auf 2.25 % senken wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kriftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.

Risiken

* Zollanhebungen durch neue US-Regierung belasten Exportwirtschaft.
*  Wirtschaftsreformen werden zuriickgeschraubt.

Prognosen
2024e 2025e 2026e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 0.8 0.8 1.4 1.0 1.5 1.2
Inflationsrate, % 2.4 2.4 2.1 2.1 2.0 2.0
Arbeitslosenquote, % 6.5 6.4 6.3 6.4 6.3 6.4

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen k&nnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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2022 2023 2024

Die Wirtschaft erholt sich 2025 moderat. Der private Kon-

BIP, % ggui. Vorjahr
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sum profitiert u.a. von steigenden Realeinkommen.
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Inflationsrate, %

Die Inflationsrate stabilisiert sich bis 2025 um die Marke
von 2 %.
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Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.

Arbeitslosenquote, %

Die Beschiftigung nimmt moderat zu.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv

——10-j. Staatsanleihen, %  ® LUKB-Prognose

Die EZB kénnte den Einlagezinssatz in den nichsten 12
Monaten schrittweise auf 2.25 % senken.
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