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BRIC-Staaten mit Erholungspotenzial

Ausblick

Brasilien

*  Der wirtschaftspolitische Kurs der Regierung unter Lula da Silva ist nicht klar.

* Reformen werden zuriickgeschraubt, was negative Folgen fir die Wirtschaft
haben kann.

China

* Der Dienstleistungssektor und der private Konsum profitieren von der Wieder-
offnung der Wirtschaft.

* Die Abschwichung der globalen Nachfrage dimpft die Exporte und die Industrie.

Indien

* Indiens Wirtschaft schwicht sich dieses Jahr ab.

* Grund hierfur ist u.a. die gestiegene Inflation, die die reale Kaufkraft der Kon-
sumenten reduziert.

* Daruber leidet die Wirtschaft unter der globalen Nachfrageschwiche.

Russland

* Die Wirtschaft hat die Sanktionen des Westens besser verkraftet als allgemein
erwartet wurde.

*  Der private Konsum bleibt schwach. Wachstumsmotor sind dagegen die Staats-
ausgaben.

Prognose: Reales Bruttoinlandsprodukt

2022 2023e 2024e
in % ggi. Vorjahr LUKB Konsens LUKB Konsens
Brasilien 3.0 0.5 1.0 1.9 17
China 3.0 5.0 53 4.3 5.0
Indien 6.7 4.8 6.0 6.3 6.2
Russland 2.1 0.2 -17 1.8 15

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Brasiliens Wachstumsaussichten sind getriibt, u.a. weil
Reformen zuriickgedreht werden.

Brasilien China
15.0 20.0
10.0 150
5.0 10.0
0.0 SeoeT 5.0 A S
5.0 0.0
-10.0 5.0
-15.0 -10.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024

BIP, % ggii. Vorjahr = === LUKB-Prognose

Chinas Wirtschaft profitiert von der Wiederéffnung. Je-
doch bremsen strukturelle Probleme das Wachstum.
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Die Wirtschaft Indiens kommt nur langsam in Schwung.
Strukturelle Probleme belasten die Wirtschaft.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Indien Russland
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Russland hat die Sanktionen des Westens besser ber-
standen als von vielen Analysten erwartet wurde.



