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Zinsprognose Schweiz
Ausblick (Juli 2022)
Konjunktur
• Der private Konsum wird von der positiven Beschäftigungs- und Einkom-

mensentwicklung gestützt. 
• Die Industrieproduktion profitiert von dem hohen Auftragsbestand. 
• Dämpfende Effekte auf Konsum und Investitionen gehen dagegen von der 

gestiegenen Inflation aus. 
• Zudem beeinträchtigt der starke Franken die Exportaussichten. 
• Die Inflation bleibt noch einige Zeit auf hohem Niveau. 
Zinsen
• Wir erwarten, dass die Nationalbank (SNB) den Leitzins auf Jahressicht auf 

insgesamt 0.50 % anhebt, um die Inflation einzudämmen. 
• Die 10-j. Swap-Sätze dürften auf Sicht von 12 Monaten etwa auf dem 

aktuellen Niveau bleiben.  

Zinsprognose

Bruttoinlandsprodukt, % ggü. Vorquartal

Geldmarktzinsen, in %

Inflation, in % ggü. Vorjahr

Swap-Sätze, in %

Die Wirtschaft verliert 2022 und 2023 an Schwung. Eine
Rezession kann jedoch vermieden werden.  

Die SNB dürfte den Leitzins weiter anheben. Auf Jahres-
sicht erwarten wir ihn bei 0.50 %.

Die Inflation dürfte erst im Verlauf von 2023 zurück-
kommen, wenn Basiseffekte auslaufen.

Wir erwarten, dass die SARON Swap-Sätze im längeren
Laufzeitbereich auf Jahressicht nahezu stabil bleiben. 
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2021 2022e 2023e

BIP, real, % ggü. Vj. 3.7 2.8 1.6

Inflationsrate, % ggü. Vj. 0.6 2.8 1.4

e = Prognose

Aktuell

14.07.2022 in 3 Monaten in 12 Monaten

Zinsen, in % 

Saron 6 Monate Swap 0.14 0.60 0.90

Swap 3 Jahre 0.84 1.05 1.15

Swap 5 Jahre 1.08 1.20 1.25

Swap 10 Jahre 1.53 1.65 1.60

(Swapsätze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)

Prognose


