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Zinsprognose Schweiz

Ausblick (August 2024)

Konjunktur

* Die Wirtschaft erholt sich. Hierbei wird sie vor allem von einem positiven
privaten Konsum getragen.

* Auch die Investitionen der Unternehmen in Ausriistungen dirften sich dieses
Jahr allmzhlich erhéhen.

* Die Exporte sollten in den kommenden Monaten von einer anziehenden
Auslandsnachfrage profitieren.

* Die Inflation diirfte sich bis 2025 um die Marke von 1 % stabilisieren

Zinsen

» Die Schweizerische Nationalbank (SNB) durfte ihren Leitzins im September
von 1.25 % auf 1 % senken. Fiir den Zeitraum danach erwarten wir, dass sie
den Leitzins unverandert ldsst.

* Die Schweizer Zinsen sanken zuletzt u.a. wegen ihres "safe haven"-Status. Wir
erwarten, dass sie wieder nach oben korrigieren werden. Auf Sicht von einem
Jahr prognostizieren wir einen Anstieg des 10-jahrigen Swapsatzes auf 1 %.

Zinsprognose

Aktuell Prognose
Zinsen, in % 13.08.2024 in 3 Monaten in 12 Monaten
Saron 1.21 0.95 0.95
Swap 3 Jahre 0.63 0.70 0.85
Swap 5 Jahre 0.64 0.75 0.90
Swap 10 Jahre 0.74 0.85 1.00
(Swapsitze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)
Konjunkturprognose

2023 2024e 2025e

BIP, real, % ggu. Vj. 0.8 1.6 17
Inflationsrate, % ggii. Vj. 2.1 1.2 1.0
e = Prognose

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieser Veroffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern.

14.08.2024

Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr

Inflation, in % ggii. Vorjahr

5.0

e m———

0.0

-5.0

-10.0

2020 2021 2022 2023 2024 2025
BIP === LUKB-Prognose

Die Wirtschafterholt sich dieses und nichstes Jahr. Hier-

bei erwarten wir positive Impulse von der Binnennachfrage.

Geldmarktzinsen, in %
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Inflationsrate

Die Inflationsaussichten sind positiv. Wir erwarten, dass
sich die Inflationsrate bis 2025 um ca. 1 % stabilisiert.

Swap-Sitze, in %
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Die SNB diirfte den Leitzins auf 1 % senken. Danach sollte
sie den Leitzins unverandert lassen.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv

2.50
2.00
1.50
1.00
e v
0.50
0.00
-0.50
2022 2023 2024 2025

3). LUKB-Prognose

—_—5] ® LUKB-Prognose

—10 ). LUKB-Prognose

Nach dem deutlichen Riickgang der letzten Wochen diirften
die Swap-Sitze nach oben korrigieren.
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