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Zinsprognose Schweiz

Ausblick (Mai 2023)

Konjunktur

+ Die Schweizer Wirtschaft durfte 2023 an Schwung verlieren.

*  Grund hierfiir ist vor allem, dass sich die globale Nachfrage nach Schweizer
Waren und Dienstleistungen abschwicht.

+ Dagegen erwarten wir, dass sich der private Konsum und die Unternehmens-
investitionen positiv entwickeln werden.

Zinsen

*  Wir erwarten, dass die Schweizerische Nationalbank (SNB) den Leitzins im
Juni um 25 Basispunkte auf 1.75 % anheben wird. Danach diirfte sie den
Leitzins unverindert lassen, zumal die Inflation weiter fallen sollte.

* Da wir fiir die nichsten Monate mit einer Wachstums- und Inflationsverlang-
samung rechnen, sehen wir fir den 10-j. Swap-Satz wenig Anstiegspotenzial.
In 12 Monaten dirfte er auf knapp 2 % zurtickgehen, die Zinskurve wird
dadurch flacher.

Zinsprognose
Aktuell Prognose
09.05.2023 in 3 Monaten in 12 Monaten

Zinsen, in %
Saron 1.41 1.70 1.70
Swap 3 Jahre 1.73 1.85 175
Swap 5 )Jahre 1.78 1.90 1.80
Swap 10 Jahre 1.94 2.00 1.90
(Swapsatze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)
Konjunkturprognose

2022 2023e 2024e
BIP, real, % ggii. Vj. 21 1.0 2.2
Inflationsrate, % ggii. Vj. 2.8 2.2 13
e = Prognose

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung libernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieser Veroffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern.
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Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr

Inflation, in % ggii. Vorjahr
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Die Wirtschaft verliert 2023 an Schwung. Fur 2024 er-
warten wir, dass sie wieder an Fahrt gewinnt.

Geldmarktzinsen, in %
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Inflationsrate

Energiepreisbedingt und aufgrund giinstiger Basiseffekt
erwarten wir einen weiteren Riickgang der Inflationsrate.

Swap-Sitze, in %

2.25
[ J ®
1.50
0.75
0.00
-0.75
1.50
2021 2022 2023 2024
Leitzins LUKB-Prognose
==SARON ® LUKB-Prognose

Die SNB diirfte den Leitzins im Juni auf 1.75 % erh&hen.
Danach sollte sie ihn unveréindert lassen.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Die Swap-Siatze diirften sich im Prognoseverlauf weitest-
gehend seitwirts entwickeln.



