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US-Wirtschaft entwickelt sich robust

Ausblick

Konjunktur

* Der private Konsum bleibt wichtiger Wachstumstrager. Griinde hierfir sind,
eine weiterhin positive Beschaftigungsentwicklung und steigende Einkommen.
Die Konsumdynamik dirfte sich jedoch verlangsamen.

* Die Bauinvestitionen sollten von etwas glinstigeren Finanzierungskonditionen
profitieren. Auch die Ausriistungsinvestitionen dirften sich erholen.

* Positive Impulse erwarten wir auch davon, dass die Lagerbestdnde bei Handlern
und Produzenten aufgefillt werden.

tnflation

* Die Inflationsrate dirfte sich im Prognoseverlauf der Marke von 2 % anndhern.

Geldpolitik

* Die Fed hat Zinssenkungen fir 2024 avisiert. Wir erwarten, dass sie den Leit-
zins bis Ende 2024 um insgesamt 0.5 Prozentpunkte auf 5 % senken wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Fed senkt Leitzins rascher und kriftiger als erwartet.

* Privater Konsum und Investitionen steigen starker an als erwartet.

Risiken

* Restriktive Geldpolitik halt langer an. Wirtschaft bremst kraftig ab.

* Arbeitsmarkt verschlechtert sich mit negativen Folgen fiir privaten Konsum.

Prognosen
2023e 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. Vj. 2.5 2.5 2.3 1.9 1.9 1.7
Inflationsrate, % 4.1 4.1 2.7 2.7 2.2 2.4
Arbeitslosenquote, % 3.7 3.7 3.9 4.0 3.8 4.1

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen k&nnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die US-Wirtschaft entwickelt sich positiv. Der private
Konsum ist dabei der wichtigste Wachstumstriger.
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Die Inflation diirfte angesichts einer moderateren In-
landsnachfrage weiter fallen.
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Arbeitslosenquote, %

Die Arbeitslosenquote sollte auf niedrigem Niveau bleiben,

auch wenn die Wirtschaft 2024 an Fahrt verliert.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Die Fed diirfte den Leitzins bis Ende 2024 auf 5 % senken.
Die Zinskurve sollte invers bleiben.



