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Ausblick (Februar 2024)

Konjunktur

* Die Wirtschaft diirfte dieses Jahr an Dynamik gewinnen. Darauf weisen Friih-
indikatoren wie das KOF Konjunkturbarometer hin.

*  Wir erwarten dabei vor allem vom Dienstleistungssektor positive Impulse fur
die Wirtschaft. Dimpfende Effekte gehen dagegen noch von der Industrie
aus. Doch mit einer Erholung der globalen Nachfrage sollte sich auch die
Industrie im Jahresverlauf verbessern.

* Die Inflation durfte trotz Mietpreisanstieg unter der Marke von 2 % bleiben.

Zinsen

* Die Schweizerische Nationalbank (SNB) sollte den Leitzins zunichst bei
1.75 % belassen und erst im spateren Verlauf von 2024 auf 1.25 % senken.

*  Kurzfristig halten wir es zwar fur méglich, dass es Aufwirtsdruck bei den
Swapsitzen geben kénnte. Fur die 12-Monatsprognose erwarten wir sie
jedoch weiterhin knapp unter den aktuellen Niveaus.

Zinsprognose

Aktuell Prognose
Zinsen, in % 14.02.2024 in 3 Monaten in 12 Monaten
Saron 1.69 1.70 1.20
Swap 3 Jahre 1.15 1.15 0.90
Swap 5 Jahre 1.17 1.20 1.00
Swap 10 Jahre 1.29 1.30 1.10
(Swapsitze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)
Konjunkturprognose

2023e 2024e 2025e
BIP, real, % ggii. Vj. 0.8 1.5 1.8
Inflationsrate, % ggii. Vj. 2.1 1.2 1.0

e = Prognose

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.

15.02.2024

Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr

Inflation, in % ggu. Vorjahr
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Die Wirtschaft gewinnt 2024 wieder an Fahrt, wobei wir
u.a. positive Impulse vom Aussenhandel erwarten.

Geldmarktzinsen, in %
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Steigende Mieten diirften die Inflation kurzfristig belasten.
Doch bis 2025 sollte sie sich bei ca. 1 % stabilisieren.

Swap-Sitze, in %
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Die SNB sollte den Leitzins zunichst bei 1.75 % belassen.

Bis Ende 2024 kénnte sie ihn dann auf 1.25 % senken.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Die Swap-Sitze diirften in 12 Monaten knapp unter die
aktuellen Niveaus fallen.



