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Gegenwind fir US-Wirtschaft nimmt zu

Ausblick

Konjunktur

* Privater Konsum und Unternehmensinvestitionen entwickeln sich noch robust.

* Die Leitzinsanhebungen der Zentralbank (Fed) entfalten ihre dimpfende Wir-
kung auf Konsum und Ausristungsinvestitionen vor allem im nichsten Jahr.

* Der Hausbausektor hat bereits aufgrund der kriftig gestiegenen Hypotheken-
zinssitze an Schwung verloren.

Inflation
* Die Inflationsrate diirfte im Prognoseverlauf - auf hohem Niveau - zuriick-
kommen.

Geldpolitik

* Die Fed hat das Tempo der Zinsanhebungen erhéht. Auf Jahressicht erwarten
wir, dass sie den Leitzins auf eine Bandbreite von 3.75 % bis 4.00 % anhebt.

Chancen/Risiken

Chancen
*  Privater Konsum und Investitionen steigen kriftig an.

Risiken
* Hohe Rohstoffpreise und steigende Zinsen dimpfen Hausbauinvestitionen.
+ Kraftiger Renditeanstieg wegen steigender Inflationserwartungen.

Prognosen
2021 2022e 2023e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 5.7 1.7 1.6 1.5 0.9
Inflationsrate, % 4.7 8.3 8.0 4.3 3.8
Arbeitslosenquote, % 5.4 3.6 3.7 3.7 4.1

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die US-Wirtschaft verliert an Fahrt. Die kriftigen Leitzins-
anhebungen bremsen die Wirtschaft zusitzlich ab.
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Basisbedingt und wegen Preisriickgangen bei einzelnen

Kategorien durfte die Inflation allmahlich fallen.
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Die Arbeitsmarkterholung hilt an, wobei die Arbeitslosen-
quote ihr Tief erreicht haben diirfte.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream
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Die US-Notenbank diirfte den Leitzinsin 12 Monaten auf
4.00 % anheben. Die Zinskurve dirfte invers werden.



