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Ausblick (August 2022) Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr Inflation, in % ggii. Vorjahr
Konjunktur 100 W0
* Die Gesamtwirtschaft entwickelt sich positiv. Hierbei wird der private Kon- ' ' .
sum von der positiven Beschiftigungs- und Einkommensentwicklung gestiitzt. o 3.0 Y
* Dimpfende Effekte auf Konsum und Investitionen gehen dagegen u.a. von der ' \ 2.0 \\
gestiegenen Inflation aus. Diese reduziert die Kaufkraft von Konsumenten und - Nemeeen 10 Se-
Unternehmen. ' 0o
* Zudem beeintrichtigt der starke Franken die Aussichten der Exportindustrie. o '
* Die Inflation bleibt noch einige Zeit auf hohem Niveau. e -1.0
Zinsen 2.0
°  Wirerwarten, dass die Nationalbank (SNB) den Leitzins weiter anheben wird. -10.0
Auf Sicht von 12 Monaten prognostizieren wir ein Niveau von 0.75 %. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
* Die 10-j. Swap-Satze durften auf Sicht von 12 Monaten etwa auf dem P LUKB-Prognose Inflationsrate ~ ====-< LUKB-Prognose
aktuellen Niveau bleiben.
Die Wirtschaft verliert 2022 und 2023 an Schwung. Eine Die Inflation durfte erst im Verlauf von 2023 zurick-
Zinsprognose Rezession kann jedoch vermieden werden. kommen, wenn Basiseffekte auslaufen.
Aktuell Prognose Geldmarktzinsen, in % Swap-Sitze, in %
10.08.2022 in 3 Monaten in 12 Monaten
Zinsen, in % 1.00 . 3.00
Saron 6 Monate Swap 0.26 0.60 0.85 0.75 °
0.50 2.00
Swap 3 Jahre 0.70 0.95 0.80 0.25
Swap 5 Jahre 0.86 1.05 0.90 0.00 100 * o
Swap 10 Jahre 1.23 1.40 1.20 -0.25
(Swapsiétze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse) -0.50 0.00
-0.75
Konjunkturprognose 1,00 00
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o — 2018 2019 2020 2021 2022 2023 3). LUKB-Prognose
BIP, real, % ggii. V. 3.7 2.8 17 Leitzins LUKB-Prognose —_—5. ®  LUKB-Prognose
Inflationsrate, % ggii. Vj. 0.6 2.8 1.4 SARON 6 Mo. Swap ®  LUKB-Prognose 10). LUKB-Prognose
e = Prognose Die SNB diirfte den Leitzins weiter anheben. Auf Sicht Wir erwarten, dass die SARON Swap-Sitze im langeren
von einem Jahr erwarten wir ihn bei 0.75 %. Laufzeitbereich auf 12-Monatssicht nahezu stabil bleiben.
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