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Strukturelle Probleme belasten BRIC-Linder

Ausblick

Brasilien

* Die Wachstumsperspektiven bleiben getriibt.

¢ Konjunktureller Gegenwind geht u.a. von der restriktiven Geldpolitik aus.

* Hohe Schulden und Inflation beeintrachtigen Wachstum zusatzlich.

China

* Die Null-Covid-Politik der Regierung belastet vor allem den privaten Konsum,
der sich jedoch langsam erholt. Die Industrie entwickelt sich positiv.

* Die Regierung stiitzt mit einer expansiven Geld- und Fiskalpolitik.

Indien

* Die indische Wirtschaft kommt nicht in Schwung, zumal die Zentralbank mit
Leitzinsanhebungen die Konjunktur dampft.

» Strukturelle Defizite u.a. in der Infrastruktur und der &ffentlichen Verwaltung
beeintrachtigen eine nachhaltige Konjunkturerholung.

Russland

* Die Wirtschaft hat die ersten Sanktionen des Westens besser verkraftet als
erwartet worden war.

+ Das Olembargo der EU diirfte jedoch seine Wirkung auf die Wirtschaft in den
nichsten Monaten entfalten. Eine heftige Rezession ist wahrscheinlich.

Prognose: Reales Bruttoinlandsprodukt

2021 2022e 2023e
in % ggii. Vorjahr LUKB Konsens LUKB Konsens
Brasilien 4.9 2.2 1.4 0.4 1.0
China 8.1 3.8 4.1 Bl 5.2
Indien 8.1 6.8 8.7 5.4 7.0
Russland 4.8 -6.4 -9.1 -4.5 -1.5

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Brasiliens Wachstumsaussichten sind getriibt, u.a. weil
Reformen ausbleiben.

Brasilien China
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Chinas Wirtschaft diirfte von Stitzungsmassnahmen der
Fiskal- und Geldpolitik profitieren.
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Die Wirtschaft Indiens kommt nur langsam in Schwung.
Strukturelle Probleme belasten die Wirtschaft.

Quelle fiir alle historischen Werte: Datastream

Indien Russland
30.0 15.0
200 10.0 ;
]
10.0 e 5.0 1
= \ !
0.0 \ ]
0.0 \ ]
5.0 \ 1
-10.0 \ ]
-10.0 S
20,0
-15.0 A
-30.0 -20.0

2019 2020 2021 2022 2023

BIP, % ggu. Vorjahr == ==L UKB-Prognose

Russland fallt aufgrund der harten Wirtschaftssanktionen
in eine Rezession.



